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DELARSRAPPORT 1 APRIL — 30 JUNI 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 29,4 MSEK (22,7).

e Bruttomarginalen uppgick till 50,8 % (45,3 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 4,5 MSEK (3,5), motsvarande 15,2 % (15,4%).

¢ Resultatet efter skatt uppgick till 4,2 MSEK (3,8), motsvarande 14,3 % (16,6%).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 4,7 MSEK (6,3).

DELARSRAPPORT 1 JAN — 30 JUNI 2017

¢ Nettoomsattningen uppgick till 59,4 MSEK (45,0).

e Bruttomarginalen uppgick till 51,1 % (48,7 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 8,9 MSEK (8,0), motsvarande 15,0 % (17,8%).

e Resultatet efter skatt uppgick till 8,5 MSEK (8,1), motsvarande 14,3 % (18,0 %).

e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 12,8 MSEK (7,4).

e  Forvarv av Arcoma North America Inc numera Stille N/A Inc genomférd den 20 januari

e Resultatet har under forsta kvartalet belastats med omstruktureringskostnader, 2 MSEK i samband med
integreringen av Arcomas bordsverksamhet

VD KOMMENTAR

Rorelseresultatet for andra kvartalet var 4,5 MSEK (3,5 MSEK) Resultatet &r en forbattring med 28 % jamfort med samma period
forra aret. Resultatet i stort ar tillfredsstallande. Kvartalets kassaflode om 4,7 MSEK (6,3 MSEK) var fortsatt positivt.
Forsaljningen under kvartalet har 6kat med 30 % fran 22,7 till 29,4 MSEK jamfort med forra aret, till foljd av organiskt tillvaxt
samt forvarvet av Medstone. Insatser for att 6ka marknadsbearbetningen fortsatter, speciellt fokus ligger fortsatt pa USA men
dven satsningar inom EU har pabérjats.

Beslut har tagits att ldgga ned det forvarvade kontoret i Kalifornien (tidigare Arcoma North America Inc.) samt flytta
produktionen av Medstone bord till Torshalla. Fabriken i Torshalla har darfor utokats med ca 300 kvm. Flytten berdknas vara klar
Q1, 2018. Syftet med flytten ar kostnadsrationaliseringar och effektiviseringar som forvantas stéarka Stilles bordsverksamhet.
Forsaljningen under tredje kvartalet férvantas vara battre an féregdende ar framst beroende pa den utokade marknads-
bearbetningen. Beddmningen ar att resultatutvecklingen under heldret kommer fortsatt att utvecklas positivt och battre an férra

aret.
april-juni  april-juni  jan-jun jan-juni jul-juni jan-dec

MSEK 2017 2016 2017 2016 2016/2017 2016
Nettoomséttning, MSEK 29,4 22,7 59,4 45,0 110,7 96,3
Rorelsemarginal fore omstruktureringskostnader 15,3% 15,4% 18,4% 17,8% 15,5% 16,9%
Rorelseresultat fore omstruktureringskostnader 45 35 10,9 8,0 19,2 16,3
Omstruktureringskostnader - -2,0 -2,0
Rorelseresultat efter omstruktureringskostnader 4.5 35 8,9 8,0 17,2 16,3
Resultat efter finansiella poster, MSEK 4,2 3,8 8,5 8,1 17,2 16,8
Resultat efter skatt, MSEK 4.2 3,8 8,5 8,1 17,2 16,8
Resultat efter skatt per aktie, kr 0,87 0,78 1,77 1,68 3,57 3,48




STILLE | Delarsrapport Januari—Juni 2017

Nettoomsattning rullande 12 manader MSEK Rorelseresultat rullande 12 manader MSEK
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden 6ver. Stille grundades 1841 och dr darmed ett av varldens aldsta foretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkdanda produkter av erkant hég
kvalitet. "Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for
varden, for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”"STIL” med Remium Nordic AB som
Certified Adviser. Besok dven www.stille.se

Nettoomsattning

| januari starkte vi var position inom kirurgiska operationsbord via forvarv av bolaget Arcoma North
America Inc numera Stille N/A. Nettoomsattningen for andra kvartalet uppgick till 29,4 MSEK (22,7), en
O6kning med 29,6 %. For perioden januari till juni uppgick nettoomsattningen till 59,4 MSEK (45,0) vilket ar
en 6kning med 31,8 %.

RESULTAT

Bruttovinsten for andra kvartalet uppgick till 15,0 MSEK (10,3), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal
om 50,8 % (45,3 %). Rorelseresultat for andra kvartalet uppgick till 4,5 MSEK (3,5). Koncernens finansnetto
ar -0,3 MSEK (0,2), paverkat av negativa valutaeffekter. Resultatet efter finansiella poster for kvartalet
uppgick till 4,2 MSEK (3,8). Resultatet efter skatt for kvartalet uppgick till 4,2 MSEK (3,8).

Bruttovinsten for perioden januari till juni uppgick till 30,4 MSEK (21,9) och rorelseresultatet 8,9 MSEK
(8,0). Resultatet har under forsta kvartalet belastats med omstruktureringskostnader, 2 MSEK i samband
med integreringen av Arcomas bordsverksamhet. Resultat efter skatt uppgar till 85 MSEK (8,1).
Koncernens finansnetto ar -0,4 MSEK (0,1). Resultat per aktie, uppgick till 1,77 SEK (1,68) fore och efter
utspadning for forsta halvaret.

KASSAFLODE

For andra kvartalet uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 4,7 MSEK (6,3).
For perioden januari - juni uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten till 12,7 MSEK
(7,4). Koncernens likvida medel vid periodens utgang uppgick till 27,4MSEK (19,5).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 30 juni till 25,4 MSEK (16,8). Koncernens soliditet uppgick till 75,5% (74,5).
Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 65,4 MSEK (53,3). Koncernen har en
checkrakningskredit om 8,5 MSEK, som per den 30 juni utnyttjades med 0,0 MSEK (0,0).

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick for perioden januari till juni till 1,2 MSEK (0,4)
och nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 0,0 MSEK (0,4).


http://www.stille.se/
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SKATT

For kvartalet redovisas ingen skattekostnad, ej heller fér samma period féregdende ar. Koncernen hade
per 31 december 2016 ett ackumulerat underskottsavdrag om 40,3 MSEK, varav 25,6 MSEK ar direkt
hanforligt till moderbolaget.

PERSONAL
Medelantalet anstallda i koncernen for andra kvartalet uppgick till 46 personer (46). Per den 30 juni var 46
personer (46) anstallda i koncernen.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien dr noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 30 juni
2017 som hogst 69,25 SEK per den 12 juni och som lagst 45,0 SEK den 20 feb 2017. Den stérsta dgaren ar
Linc AB med 56,11 % av aktierna (roster och kapital).

MODERBOLAGET

Nettoomséattningen i moderbolaget for andra kvartalet uppgick till 25,3 MSEK (20,1). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 4,9 MSEK (4,3). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,6 MSEK (4,6).
Nettoomsattningen for perioden januari till juni uppgick till 49,8 MSEK (39,9). Resultat efter skatt uppgick
till 9,8 MSEK (9,0). Balansomslutningen uppgick till 96,6 MSEK (82,8), varav eget kapital utgjorde 77,2
MSEK (66,3).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs nérstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstaende beskrivs i not 24 i
arsredovisningen for 2016. Inga transaktioner har genomférts under perioden januari - juni, mellan STILLE
och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéllning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vdsentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen fér ar 2015 i not 1 och 2. Inga vasentliga férandringar har uppkommit
dérefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | 6vrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berdkningsmetoder som tillampats i arsredovisningen for 2016.

EKONOMISK INFORMATION

Delarsrapport tredje kvartalet lamnas 16 november 2017
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2017 lamnas i februari 2018
Arsredovisning 2017 lamnas i mars 2018

REVISORSGRANSKNING

Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.
Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.

Torshélla den 24 augusti 2017

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

Belopp | TSEK april-juni 2017 april-juni 2016  jan-juni 2017 jan-juni 2016  jan-dec 2016
Nettoomsattning 29 446 22722 59 362 45 048 96 334
Kostnad salda varor -14 470 -12 432 -28 978 -23 105 -52 283
Bruttoresultat 14 976 10 290 30 384 21943 44 051
Owriga rorelseintakter 157 2302 1423 2650 5103
Forsaljningskostnader -7577 -5797 -14 612 -11234 -23429
Administrationskostnader -2042 -1 405 -3713 -3266 -6 535
*Owriga rérelsekostnader -1 044 -1 860 -4 590 -2 086 -2 920
Rorelseresultat 4 470 3530 8 892 8 007 16 270
Finansiella intakter - - 0 292 293
Finanisella kostader -13 -21 -26 -45 -84
Owriga finansella intikter och kostnader -262 258 -335 -135 310
Resultat efter finansiella poster 4195 3767 8531 8119 16 789

Skatt pa periodens resultat - -

Resultat efter skatt 4195 3767 8531 8119 16 789
- darav hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4195 3767 8531 8119 16 789

Ovrigt totalresultat i koncernen

Poster som kan komma att omftras till resultatrakningen

- Omrékningsdifferens, utlandsk verk samhet -646 135 -661 47 414
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrakningen

Summa dvrigt totalresultat -646 135 -661 47 414
Totalresultat efter skatt 3549 3902 7870 8166 17 204
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 3549 3902 7870 8166 17 204

*Resultatet har under forsta kvartalet har belastats med omstruktureringskostnader pa 2,0 MSEK i samband med
integreringen Arcomas bordsverkamhet

Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK juni 2017 juni 2016 december 2016
Tillgngar
Immateriella tillgdngar 8 342 6 665 5592
Materiella anlaggningstillgdngar 4176 3607 3698
Owriga finansiella anlaggningstillgdngar 5 664 5 664 5664
Omsattningstillgangar 41025 36 072 34610
Kassa och bank 27 375 19 517 30 858
SUMMA TILLGANGAR 86 582 71525" 80422

Eget kapital och skulder

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 65 369 53289 62326
Langfristiga skulder 1331 1092 1237
Kortfristiga skulder 19 882 17 144 16 859
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 86 582 71525" 80422




STILLE | Delarsrapport Januari—Juni 2017

Rapport 6ver forandringar i eget kapital i koncernen

30 juni
TSEK 2017 2016
Ingdende balans 62326 48985
Utdelning/aterbetalning till aktieagare -4827 -3862
Summa totalresulat 7870 17203
Utgdende eget kapital 65369 62326
‘Koncernens kassaflsde
Belopp i TSEK april-juni 2017 april-juni 2016 __jan-juni 2017 jan-juni 2016 jan-dec 2016
Lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 4198 3767 8530 8119 16 789
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet,mm. 1298 1409 2053 1625 2955
Summa 5496 5176 10 583 9744 19744
Kassaflode fran den Iépande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 5496”7 5176 10583 9744 19744
Forandring avrorelsekapital -793 1087 2173 -2374 -330
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4703 6263 12756 7370 19414
Investeringsverksamheten
Forvarvavrorelsegren -8 500 -
Forvarv (-)/ awttring (+) avimmateriella anlaggningstillgangar 0 -294 -408 -397
Forvarv (-)/ awttring (+) av materiella anldggningstillgangar =775 -257 -1172 -437 -1128
Awttring/minskning av 6wriga finaniella anlaggningstillgangar 0 -249 2 458 2241
Kassaflode fran investeringsverksamheten =775 -800 -9 672 1613 716
Finansieringsverksamheten
Foréndring av checkkredit - - - - -
Utbetald utdelning -4 827 -3862 -4 827 -3862 -3 862
Forandring avl&n -370 -373 -742 -746 -1 366
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -5 197 -4 235 -5 569 -4 608 -5228
Periodens kassaflode -1269 1228 -2 485 4375 14902
Likvida medel vid periodens borjan 29551 18678 30856 15 230 15230
Kursdifferens likvida medel -262 -524 -335 -135 310
Omréakningsdifferans -645 135 -661 47 414
Likvida medel vid periodens slut 27 375 19 517 27 375 19 517 30 856
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK jan-juni 2017 jan-juni 2016 jan-dec 2016
Nettoomséttning 59 362 45 048 96 334
Nettoomséattningstillvaxt, % 31,8% 8,6% 15,4%
Bruttovinst 30384 21943 44051

! Bruttovinstmarginal, % 51,2% 48,7% 45,7%
Avskrivningar 1640 1242 3267
2 Rérelseresultat (EBIT) 8892 8 007 16 270
3 Rorelsemarginal, % 15,0% 17,8% 16,9%
Resultat efter skatt 8531 8119 16 789
Totalresultat efter skatt 7870 8 166 17 203
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4827 638 4827 638
Antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4847 638 4827 638
* Resultat per aktie fore utspadning, SEK 1,77 1,68 3,48
4 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,77 1,68 3,48
® Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 1,63 1,69 3,56
5 Totalresultat per aktie efter utspédning, SEK 1,63 1,69 3,56
® Soliditet, % 75,5% 74,5% 77,5%
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 756 7370 19 210

" Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 25 425 16 780 29367
Eget kapital 65 369 53289 62 329

8 Eget kapital per aktie, fore och efter utspadning, SEK 13,54 11,04 12,91
° Avkastning pa eget kapital % 29,0% 27,1% 29,9%
¥ Antal anstallda 46 46 41

1.Bruttovinstmarginal i procent av omsattningen.

2. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

3. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
4. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestende aktier fére och efter utspadning.

5. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier fore och efter utspadning

6. Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgangar i balansrakningen.

7. Nettotiligdng utgérs av réantebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.

8. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.

9. Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.
10. Antal anstallda utgérs av genomsnittet av antal antéllda vid utgangen av perioden.
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'Moderbolagets resultatrakning

Belopp i TSEK april-juni 2016 april-juni 2016 jan-juni 2017 jan-juni 2016 jan-dec 2016
Nettoomsattning 25265 20120 49 827 39909 81424
Kostnad sélda varor -13 234 -11519 -24 851 -21931 -47 164
Bruttoresultat 12 031 8601 24 976 17 978 34 260
Owriga rorelseintakter 158 1639 1423 2649 5104
Forséljningskostnader -4 224 -3327 -8 019 -6 414 -15 424
Administrationskostnader -2 032 -1 405 -3703 -3266 -6 537
Owriga rorelsekostnader -1 044 -1193 -4 590 -2086 -2920
Rorelseresultat 4 889 4 315 10 087 8 861 14 483
Ranteintakter = - - 292 293
Rantekostnader -6 -14 -12 -31 -56
Owriga finansiella intékter och kostnader -262 254 -335 -135 310
Resultat efter finansiella poster 4621 4555 9740 8987 15030
Skatt pa periodens resultat - - -
Resultat efter skatt 4621 4555 9740 8987 15030

Moderbolagets balansrékning

Belopp i TSEK juni 2017 juni 2016 december 2016

Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 4637 6 665 5592
Materiella anlaggningstillgangar 3607 2683 2833
Andelar i koncernféretag 13522 13522
6wriga langristiga fordringar 5300 - 5300
Omsattningstillgdngar 46 870 60 355 46 143
Kassa och bank 22 633 13 097 14 694

SUMMA TILLGANGAR 96 569 82 800 88 084

Eget kapital och skulder

Eget kapital 77 214 66 271 72313
Avsattningar 734 734 734
Kortfristiga skulder 18621 15795 15 037
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 96 569 82 800 88 084
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfillen

Delarsrapport tredje kvartalet 16 november 2016
Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2016 februari 2017
Arsredovisning 2017 mars 2017

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som STILLE AB (publ.) sjalv valt att offentliggora eller ar
skyldig enligt svensk lag om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 24 augusti 2017 klockan 08:00 (CET).
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