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STI LLE BOKSLUTSKOMMUNIKE
\\'/_/ 1 JANUARI -31 DECEMBER 2016

Fortsatt stark forsaljning och resultatokning i 4:e kvartalet.

KVARTAL 4, 1 OKTOBER — 31 DECEMBER 2016

¢ Nettoomsattningen uppgick till 29,3 MSEK (27,2), en 6kning med 7,4%

e Bruttomarginalen uppgick till 38,7 % (44,2%).

e Rorelseresultatet uppgick till 4,9 MSEK (3,5), motsvarande 16,9 % (12,7 %).

e Resultatet efter skatt uppgick till 5,1 MSEK (3,4), motsvarande 17,7 % (12,5 %).
e Kassafléde fran den I6pande verksamheten uppgick till 9,2 MSEK (2,5).

HELARSRAPPORT 1 JANUARI — 31 DECEMBER 2016

¢ Nettoomsattningen uppgick till 96,3 MSEK (83,5), en 6kning med 15,4%

e Bruttomarginalen uppgick till 45,7 % (45,1 %).

e Rorelseresultatet uppgick till 16,3 MSEK (10,2), motsvarande 16,9 % (12,2 %).

e Resultatet efter skatt uppgick till 16,8 MSEK (10,5), motsvarande 17,4 % (12,6 %).
e Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 19,4 MSEK (10,7).

VD KOMMENTAR

Forsaljningen under kvartalet har 6kat med 7.4% fran 27,2 till 29,3 MSEK jamfért med samma period forra
aret. En stark forsaljning av instrument i Sverige var huvudorsaken till detta. Men dven en god forsaljning av
bord i USA, samt en 6kande forsaljning av instrument i USA i har bidragit till férsaljningsékningen.

Resultatet efter skatt under perioden oktober-december uppgick till 5,2 MSEK (3,4). Resultatet &r en
forbattring med 1,8 MSEK, motsvarande en 6kning med 52 %, jamfort med samma period forra aret.
Bruttomarginalen i kvartalet blev negativt paverkad pga en nedskrivning av inkuranta ImagiQl-komponenter.
Trots detta blev rérelsemarginalen goda 16,9 %. Med detta har Stille gjort sitt basta kvartal nagonsin. Stille
betalar fortsatt ingen bolagsskatt da bolaget har stora underskottsavdrag.

Ytterligare atgarder for att langsiktigt starka forsaljningsorganisationen fortsatter enligt plan. Bland annat sa
har vi omstrukturerat var svenska forsaljningsorganisation samt paborjat en uppbyggnad av en ny
distributorsorganisation i Europa.

Den 20 januari 2017 genomférdes forvarvet av Arcoma North America Inc. Férvarvet innebar att vi ytterligare
starker var position inom bordsverksamheten.

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
2016 2015 2016 2015

Nettoomsaéttning, MSEK 29,3 27,2 96,3 83,5
Rorelseresultat, MSEK 49 35 16,3 10,2
Rorelsemarginal, % 16,9% 12,9% 16,9% 12,2%
Resultat efter finansiella poster, MSEK 52 34 16,8 10,5
Resultat efter skatt, MSEK 52 34 16,8 10,5

Resultat efter skatt per aktie, kr 1,08 0,70 3,48 2,17
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ALLMANT OM VERKSAMHETEN

STILLE AB (publ) utvecklar, tillverkar och marknadsfér medicintekniska produkter for specialistkirurger
varlden dver. Stille grundades 1841 och ar diarmed ett av varldens dldsta féretag inom medicinteknik.
STILLEs prioriterade omraden ar hogkvalitativa kirurgiska instrument och specialbord for bl a hjart- och
karlkirurgi. Bolaget har en stabil bas med ett starkt varumarke och valkanda produkter av erkdant hog
kvalitet. ”Det handlar om att skapa Kirurgisk perfektion, for livet. Genom det skapar vi varden for varden,
for patienter och vara aktiedgare.”

Aktien ar noterad pa marknadsplatsen First North under kortnamnet ”"STIL” med Remium Nordic AB som
Certified Adviser. Besok dven www.stille.se

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen fér fjard kvartalet uppgick till 29,3 MSEK (27,2) en 6kning med 7,4 %. Okningen &r
hanforlig pa produktomrade Instrument i Sverige och USA samt dven ImagiQ-forsaljning i USA. For perioden
januari till december uppgick nettoomsattningen till 96,3 MSEK (83,5) vilket ar en 6kning med 15,4 %.
Okningen fér heldret bestér i en 6kning av bade produktomrade Instrument och ImagiQ.

RESULTAT

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 11,3 MSEK (12,0), vilket motsvarar en bruttovinstmarginal om
38,7 % (44,2). Minskningen i bruttovinstmarginalen ar ett resultat av de lagernedskrivningar som gjorts framst
pa inkurranta ImaqiQl delar. Rorelseresultat for fjarde kvartalet uppgick till 4,9 MSEK (3,5). Koncernens
forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till 7,8 MSEK (9,3). Koncernens finansnetto ar 0,2 MSEK
(0,0). Resultatet efter finansiella poster for kvartalet uppgick till 5,2 MSEK (3,4) Resultatet efter skatt for
kvartalet uppgick till 5,2 MSEK (3,4). Resultat per aktie, uppgick till 1,08 SEK (0,7) fore utspadning for kvartalet.

Bruttovinsten for perioden januari till december uppgick till 44,1 MSEK (37,6) och rorelseresultatet 16,3 MSEK
(10,2). Resultat efter skatt uppgar till 16,8 MSEK (10,5). Koncernens finansnetto ar 0,5 MSEK (0,3). Resultat
per aktie, uppgick till 3,48 SEK (2,17) fore utspadning for helaret.

KASSAFLODE

For fjarde kvartalet uppgick koncernens kassaflode fran den I6pande verksamheten till 9,2 MSEK (2,5).

For helaret uppgick koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten till 19,4 MSEK (10,7). Koncernens
likvida medel vid periodens utgang uppgick till 30,9 MSEK (15,2).

FINANSIELL STALLNING

Nettokassan uppgick per 30 december till 29,4 MSEK (12,4) Koncernens soliditet uppgick till 77,5 % (70,5).
Koncernens egna kapital var vid periodens utgang 62,3 MSEK (48,9). Koncernen har en checkrakningskredit
om 8,5 MSEK, som per den 31 december inte var nyttjad, och vilken inte heller nyttjades per den 31 december
foregaende ar.

INVESTERINGAR
Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgick for perioden januari till
december till 1,5 MSEK (1,4).
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SKATT

For kvartalet redovisas ingen skattekostnad, ej heller for samma period foregaende ar. Koncernen hade per
31 december 2016 ett ackumulerat underskottsavdrag om 35,8 MSEK, varav 25,7 MSEK ar direkt hanforligt
till moderbolaget.

PERSONAL

Medelantalet anstallda i koncernen for fjarde kvartalet uppgick till 44 personer (41). Per den 31 december var
44 personer (41) anstallda i koncernen. Foérdndringen mot féregdende ar beror pd utdkning av
forsaljningsstyrkan i USA och 6vriga varlden.

STILLE-AKTIEN

STILLE-aktien &r noterad pa Nasdaq, First North. For aktien betalades under perioden 1 januari — 31 december
2016 som hogst 49 SEK per den 18 november september och som lagst 15,3 SEK den 12 januari 2016. Den
storsta dgaren ar Linc AB med 61,1 % av aktierna (réster och kapital).

UTDELNING
Styrelsen i Stille AB féreslar arsstimman en utdelning om 1,0 kr per aktie (0,80).

MODERBOLAGET

Nettoomsattningen i moderbolaget for fjarde kvartalet uppgick till 24,9 MSEK (23,9). Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till 3,9 MSEK (3,1). Resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 4,2 MSEK (3,1).
Nettoomsattningen for helaret uppgick till 81,4 MSEK (73,8). Resultat efter skatt uppgick till 15,0 MSEK (9,7).
Balansomslutningen uppgick till 88,1 MSEK (79,9), varav eget kapital utgjorde 72,3 MSEK (61,1).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

STILLEs néarstaendekrets och omfattningen av transaktioner med narstdende beskrivs i not 26 i
arsredovisningen for 2015. Inga transaktioner har genomférts under perioden januari — december, mellan
STILLE och narstaende, som har haft nagon vasentlig inverkan pa bolagets stéallning och resultat.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernens och moderbolagets vasentliga uppskattningar och bedémningar samt risker och riskhantering
finns beskrivna i arsredovisningen for ar 2015 i not 1 och 2. Inga vasentliga férandringar har uppkommit
darefter.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen och moderbolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 (K3). | 6vrigt anvander sig koncernen av samma definitioner avseende nyckeltal och
berakningsmetoder som tillampats i arsredovisningen fér 2015.

EKONOMISK INFORMATION
Arsredovisning 2016 lamnas i mars 2017

ARssTAMMA
Arsstamma halls i Stockholm den 26 april 2017

REVISORSGRANSKNING
Rapporten har inte varit foremal for sarskild granskning av STILLEs revisorer.

Delarsrapporten har avgivits efter bemyndigande av styrelsen.
Torshalla den 16 februari 2017

David Jern
VD- och koncernchef
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Koncernens resultatrakning

Belopp i TSEK okt-dec 2016 okt-dec 2015 jan-dec 2016 jan-dec 2015
Nettoomsaéttning 29268 27 246 96 334 83479
Kostnad salda varor -17 950 -15 204 -52 283 -45 847
Bruttoresultat 11318 12 042 44051 37632
Owriga rorelseintékter 1821 1321 5103 3962
Forséljningskostnader -5 984 -7 132 -23429 -21674
Administrationskostnader -1776 -2182 -6 535 -7 620
Owriga rérelsekostnader -434 -587 -2920 -2 105
Rorelseresultat 4945 3462 16 270 10 195
Finansiella intakter 1 2 293 223
Finanisella kostader -8 -23 -84 -92
Owriga finansella intékter och kostnader 254 -22 310 170
Resultat efter finansiella poster 5192 3419 16 789 10 496
Skatt pa periodens resultat - -

Resultat efter skatt 5192 3419 16 789 10 496
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 5192 3419 16 789 10 496
Ovrigt totalresultat i koncernen

Poster som kan komma att omforas till resultatrakningen

- Omrakningsdifferens, utlandsk verksamhet 274 -24 414 41
Poster som inte kommer att aterforas till resultatrdkningen

Summa 6vrigt totalresultat 274 -24 414 41
Totalresultat efter skatt 5466 3395 17 203 10537
- darav hanforligt till moderbolagets aktieagare 5466 3395 17 203 10537

Koncernens balansrakning

Belopp i TSEK

december 2016

december 2015

Tillgangar
Immateriella tillgangar 5592 7217
Materiella anlaggningstillgdngar 3698 3700
Owriga langfristiga finansiella fordringar - -
Owriga finansiella anlaggningstillgangar 5664 5664
Omsattningstillgangar 34610 37 696
Kassa och bank 30 858 15230
SUMMA TILLGANGAR 80422 69 507
Eget kapital och skulder
Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktieagare 62 326 48 985
Langfristiga skulder 1237 1666
Kortfristiga skulder 16 859 18 856
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80422 i 69 507
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Rapport éver férandringar i eget kapital i koncernen

3ldec 31ldec
TSEK 2016 2015
Ingdende balans 48985 38449
Utdelning/aterbetalning till aktieagare -3 862 -
Personaloptionsprogram, varde pa anstalldas tjansgoring - -
Summa totalresulat 17 203 10536
Utgaende eget kapital 62326 48985

Koncernens kassaflode

Belopp i TSEK

okt-dec 2016

okt-dec 2015

jan-dec 2016 jan-dec 2015

Lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 5190 3419 16 789 10495
Justering 6wriga ej kassapaverkande poster 570 -284 2 955 2 668
Summa 5760 3135 19744 13163
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av 5760 3703 19 744 13163

Forandring av rorelsekapital 3456 -1234 -330 -2414
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 9216 24697 19414 10749
Investeringsverksamheten

Forvarv (-)/ awttring (+) avimmateriella anlaggningstillgangar 11 -397 -402

Forvarv (-)/ awttring (+) av materiella anlaggningstillgangar 26 -402 -1128 -1014
Awttring av 6vriga finansiella tillgangar 550 -44 2241 2707
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18 -446 716 1291
Finansieringsverksamheten

Forandring av checkkredit - - - -

Utbetald utdelning - - -3 862

Forandring av1an -450 -273 -1 366 -934
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -450 -273 -5228 -934
Periodens kassaflode 8748 1750 14 902 11 106

Likvida medel vid periodens bdrjan 21583 13263 15 230 4066

Kursdifferens likvida medel 254 119 310 170

Omrakningsdifferans 271 98 414 -112
Likvida medel vid periodens slut 30 856 15 230 30 856 15230
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Koncernen - nyckeltal

Belopp i TSEK

jan-dec 2016

jan-dec 2015

Nettoomséttning 96 334 83479
Nettoomséttningstillvaxt, % 15,4% 38,5%
Bruttovinst 44 051 37632

! Bruttovinstmarginal, % 45,7% 451%
Avskrivningar 3 267 2792
2 Rorelseresultat (EBIT) 16 270 10195
% Rorelsemarginal, % 16,9% 12,2%
Resultat efter skatt 16 789 10 496
Totalresultat efter skatt 17 203 10 537
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827638
Antal aktier, fore utspadning (st) 4827 638 4827 638
Antal aktier, efter utspadning (st) 4827 638 4827638
4 Resultat per aktie fére utspadning, SEK 3,48 2,17
4 Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,48 2,17
® Totalresultat per aktie fore utspadning, SEK 3,56 2,18
® Totalresultat per aktie efter utspadning, SEK 3,56 2,18
® soliditet, % 77,5% 70,5%
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 19 210 10 749

” Nettokassa (+)/Nettoskuld (-) 29 367 12373
Eget kapital 62 326 49 985

8 Eget kapital per aktie, fore utspadning, SEK 12,91 10,35
8 Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 12,91 10,35
® Avkastning pa eget kapital % 29,9% 27,9%
' Antal anstallda 44 41

1
2

3. Rorelsemarginalen (EBIT) har beréknats som rorelseresultatet (EBIT) uttryckt i procent av nettoomsattningen under perioden.
4. Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utest&ende aktier fére och efter utspadning.

5. Totalresultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal utestaende aktier fore och efter utspadning

6. Soliditeten har beréknats som eget kapital i procent av summa tillgangar i balansrakningen.

7

8. Eget kapital i forhallande till antalet utestdende aktier fore och efter utspadning vid periodens slut.
. Avkastning pa eget kapital utgors av resultatet efter skatt, rullande 12 manader, i procent av vagt genomsnittligt eget kapital.
10. Antal anstéllda utgérs av genomsnittet av antal antéllda vid utgngen av perioden.

9

Bruttovinstmarginal i procent av omséattningen.
. Rorelseresultatet (EBIT) utgors av resultatet fore finansiella poster och skatt.

. Nettotiligdng utgérs av réntebarande skulder och tillgdngar samt kassa och bank.
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'Moderbolagets resultatrékning

Belopp | TSEK okt -dec 2016 okt -dec 2015 jan-dec 2016  jan-dec 2015
Nettoomséttning 24 929 23910 81424 73835
Kostnad salda varor -16 131 -14 476 -47 164 -44 070
Bruttoresultat 8798 9434 34 260 29 765
Owriga rorelseintékter 1821 1321 5104 3962
Forséljningskostnader -4 506 -4 708 -15 424 -14610
Administrationskostnader -1 777 -2 369 -6 537 -7 620
Owriga rorelsekostnader -434 -587 -2 920 -2 105
Rorelseresultat 3902 3091 14 483 9392
Réanteintakter 1 2 293 223
Rantekostnader -3 -17 -56 -71
Owriga finansiella intékter och kostnader 254 -22 310 170
Resultat efter finansiella poster 4154 3054 15 030 9714
Skatt pa periodens resultat - - - -
Resultat efter skatt 4154 3054 15030 9714
Moderbolagets balansrakning
Belopp i TSEK december 2016 december 2015
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar 5592 7217

Andelar i koncernforetag 13522 13522

Materiella anlaggningstillgdngar 2833 2519

Owriga lanafristiaa fordrinaar 5300 5300

Omsattningstillgangar 46 143 46 929

Kassa och bank 14 694 5140
SUMMA TILLGANGAR 88 084 80 627
Eget kapital och skulder

Eget kapital 72 313 61145

Avséattninaar 734 734

Lanafristiaa skulder - 547

Kortfristiga skulder 15 037 18 201
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 88 084 80 627
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STILLE AB (publ)
Ekbacken 11

SE-644 30 Torshalla
Sweden Phone: +46 8 588 580 00

Fax: +46 8 588 580 05
info@stille.se

www.stille.se

N&sta rapporteringstillfallen

Arsredovisning 2016 mars 2017
Kvartalsrapport jan-mars 2017 18 maj 2017
Kvartalsrapport april-juni 2017 24 augusti 2017
Kvartalsrapport juli-augusti 2017 16 november 2017

NARMARE UPPLYSNINGAR LAMNAS AV:

David Jern, VD och koncernchef, tel +46 (0)707 10 35 55

E-post: david.jern@stille.se

Denna information ér sddan information som Stille AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vérdepappersmarknaden. Informationen
ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 16 februari
2017 kl. 08.00.
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